LY sAVARe

SAVA RE, d.d., Ljubljana

Nasprotni predlog sklepa 37. skupscine delnicarjev

Na podlagi Pravil Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana in 300. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah
(ZGD-1) uprava druzbe Sava Re, d.d., v zvezi s

37. skupscino delnicarjev Save Re, d. d., Ljubljana,

ki bo v torek, 25. 5. 2021, ob 15. uri v dvorani Janus v hotelu Austria Trend Hotel Ljubljana, Dunajska
cesta 154, 1000 Ljubljana, obvesca delnicarje, da je 19. 4. 2021 prejela nasprotni predlog delnicarja
Vseslovensko zdruzenje malih delnic¢arjev, Hrenova 13, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju VZMD), ki je
imetnik dveh delnic Save Re, d.d.

VZMD vlaga nasprotni predlog k predlogu pod st. 3.1. pod 3. tocko dnevnega reda: Uporaba
bilanénega dobicka in podelitev razresnice upravi in nadzornemu svetu za leto 2020, kot je
predstavljen v nadaljevanju.

I. Nasprotni predlog delnicarja

Predlog sklepa st. 3.1.:
»Bilancni dobicek, ki na dan 31. 12. 2020 znasa 23.806.703,97 evra, se uporabi tako:

del bilan¢nega dobicka v visini 20.147.004,80 EUR se uporabi za izplacilo dividend.
Dividenda znasa 1,30 EUR bruto na delnico in se 10. 6. 2021 izplac¢a delnicarjem, ki bodo
vpisani v delnisko knjigo na dan 9. 6. 2021. Preostali del bilan¢nega dobicka v viSini
3.659.699,17 EUR se ne uporabi.

Predlog uporabe bilan¢nega dobicka uposteva stanje lastnih delnic na dan 31. 12. 2020. Na dan
skupscine delnicarjev se lahko Stevilo delnic, ki jim pripada dividenda, spremeni zaradi odprodaje
lastnih delnic. V tem primeru bodo skupscini delnicarjev na sami seji predlagane prilagojene
vrednosti uporabe bilan¢nega dobicka, pri ¢emer pa bo znesek dividende na delnico v visini 1,30 €
ostal nespremenjen«

ObrazloZitev delnicarja:

»V VZMD smo prepric¢ani, da je primerno in zaZeleno, da druzba za delitev dividend delni¢arjem
nameni vecino bilanénega dobicka. Kot predlagatelji menimo, da je druzba sposobna takega izplacila
dividend delni¢arjem, brez negativnih vplivov ali ovir sicer$njim nacrtom druzbe.

Sava Re je v letu 2019 — glede na leto pred tem — povecala tako bilan¢ni, kot tudi Cisti dobicek,
vendar kljub temu leta 2020 ni izplacala dividend, kar je bilo v nasprotju z zagotovili predstavnikov
druzbe na skupscinah v preteklih letih ter dosedanjo dividendno politiko, ki postavlja usmeritev 10-



odstotne rasti dividende letno. Poleg tega si je Sava Re postavila tudi cilj, da bo v obdobju 2020-
2022 vsako leto izplacala med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.
Predlagana visina izplacila tako predstavlja dobrih 35 % Cistega poslovnega izida skupine.

Glede na nekatera priporocila, zahteve in celo generalne zapovedi razli¢nih institucij in zdruZenj o ne-
izplaCevanju dividend, ki se ponovno pojavljajo tudi v letoSnjem letu, v VZMD ponovno
izpostavljamo, da je odlocitev o delitvi dividend v rokah lastnikov. Hkrati smo institucije in zdruZenja,
ki so izdali tovrstna opozorila, Ze veckrat pozvali naj objavijo relevantne analize ter informacije, na
podlagi katerih so zavzeli zadevna stalisca.

Do priprave tega predloga nismo s tem v zvezi prejeli Se nobene tehtne analize, ki bi upravi¢evala
taksne odloditve z izjemno daljnoseznimi konsekvencami in posledicami. Ravno nasprotno - ¢as je
pokazal, da je druzba v ¢asu »korona krize« poslovala Se uspesneje in bi lahko dividende brez tezav
izplacala Ze lansko leto, torej tudi za leto 2019«

Il. StaliS¢e uprave do navedenega nasprotnega predloga k predlogu sklepa 3.1

Uprava Save Re, d.d., nasprotuje predlogu VZMD glede dividende v visini 1,3 evra bruto na delnico,
saj ocenjuje, da je predlog uprave in nadzornega sveta glede dividende v visini 0,85 evra bruto na
delnico, ki sledi priporocilom Agencije za zavarovalni nadzor (Agencija), ustrezen. Sava Re je namrec
5. marca 2021 prejela dopis Agencije, v katerem ta sporoca, da zaradi negotove situacije glede
Sirjenja pandemije covida-19 in posledicno negotovih posledic na gospodarstvo in zavarovalniski
sektor, od zavarovalnic, pozavarovalnic in pokojninskih druzb pricakuje, da do 30.9. 2021 zadrzijo
izplacilo dividend. Priporocilo Agencije postavlja tudi dolo¢ena merila, ki jih mora druzba izpolnjevati,
Ce bi uprava in nadzorni svet vseeno predlagala uporabo bilanc¢nega dobicka pred navedenim
datumom, ter predvideva dokazovanje upostevanja nacela previdnosti pri sprejetju odlocitve. Sava
Re je 2. aprila 2021 prejela dodaten dopis Agencije, s katerim je ta prilagodila svoje priporocilo glede
izplacila dividend z dne 5. marca 2021. Sava Re je za potrebe utemeljitve izplacila dividend v letu
2021 pristopila k dokazovanju financne stabilnosti in odpornosti, solventnosti in likvidnosti na
stresne scenarije (tudi na ucinke covida-19) ter v ta namen pripravila dokumentacijo za Agencijo.
2019, kar za Savo Re znasa 0,85 evra na delnico. Agencija je postavila tudi pogoj, da mora druzba
izkazovati dobi¢ek v poslovnih letih 2019 in 2020, pri ¢emer se od nadrejenih druzb v skupini
pricakuje, da pri odlocitvi o morebitnem izplacilu dividend upostevajo tako financ¢ni poloZaj druzbe
kot skupine, ki so ji nadrejene. Zavarovalna skupina Sava je v letu 2019 ustvarila Cisti dobicek v visini
50,2 milijona evrov, v letu 2020 pa v visini 56,4 milijona evrov. Sava Re je v letu 2020 sicer beleZila
izgubo, vendar je le-ta posledica priporocila zavarovalnicam iz leta 2020, kar vkljucuje odvisne
druzbe Save Re, da pristopijo k izplaéevanju dividend z veliko previdnostjo. Ce bi Sava Re v letu 2020
prejela dividende odvisnih zavarovalnic v skupini, ne bi zabeleZila izgube iz poslovanja.

% %k %

Celotno besedilo nasprotnega predloga VZMD je na vpogled delni¢arjem druzbe na sedezu druzbe v
Ljubljani, Dunajska cesta 56, vsak delovni dan od dneva objave do dneva zasedanja skupscine od 9.
do 15. ure ter v elektronski obliki na spletnih straneh Ljubljanske borze, d.d., v informacijskem
sistemu SEOnet (http://seonet.ljse.si), na uradni spletni strani druzbe (http://www.sava-re.si) in na

spletnih straneh Ajpesa (http://www.ajpes.si).


http://seonet.ljse.si/
http://www.sava-re.si/
http://www.ajpes.si/

To obvestilo bo objavljeno tudi na spletnih straneh druzbe www.sava-re.si od 5. 5. 2021, in sicer za
najmanj petletno obdobje.

Sava Re, d.d.

Datum: 5. 5. 2021

Pripeti dokumenti:

Nasprotni predlog VZMD
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Sava Re, d.d.,
Dunajska 56
1000 Ljubljana

Ljubljana, 16. april 2021

Zadeva: Nasprotni predlog delni€arja VZMD k predlogu sklepa 3. tocke dnevnega reda sklicane 37. skup3ine
druzbe Sava Re, d.d.

VZMD, delniéar druzbe Sava Re, d.d. (v nadaljevanju delni¢ar-predlagatelj), vlaga - na podlagi dolocb 300. ¢lena ZGD-
1 - nasprotni predlog k predlogu sklepa t. 3.1. pod 3. totko dnevnega reda 37. skupitine druzbe Sava Re, d.d.,
sklicane za torek, 25. maja 2021, ob 15. uri v dvorani Janus v hotelu Austria Trend Hotel Ljubljana, Dunajska cesta
154, 1000 Ljubljana.

Delniar-predlagatelj bo na skup3¢ini ugovarjal prvotnemu predlogu in bo druge delnicarje pripravil do tega, da bodo
glasovali za njegov predlog. Delniar-predlagatelj pricakuje, da bo njegov predlog javno objavljen in sporocen na
nacin iz 296. ¢lena ZGD-1.

NASPROTNI PREDLOG

k predlogu sklepa 3t. 3.1. pod 3. tocko dnevnega reda: Uporaba bilanénega dobicka in podelitev razreSnice upravi
in nadzornemu svetu za leto 2020

Predlog sklepa §t. 3.1.:

»Bilanéni dobi&ek, ki na dan 31. 12. 2020 zna3a 23.806.703,97 evra, se uporabi tako:
- del bilanénega dobitka v vidini 20.147.004,80 EUR se uporabi za izplatilo dividend. Dividenda znasa 1,30 EUR
bruto na delnico in se 10. 6. 2021 izplaca delniarjem, ki bodo vpisani v delnisko knjigo na dan 9. 6. 2021.
- Preostali del bilanénega dobi¢ka v visini 3.659.699,17 EUR se ne uporabi.

Predlog uporabe bilan&nega dobicka upoSteva stanje lastnih delnic na dan 31. 12. 2020. Na dan skupscine delnicarjev
se lahko tevilo delnic, ki jim pripada dividenda, spremeni zaradi odprodaje lastnih delnic. V tem primeru bodo
skupdtini delni¢arjev na sami seji predlagane prilagojene vrednosti uporabe bilantnega dobitka, pri éemer pa bo
snesek dividende na delnico v vidini 1,30 € ostal nespremenjen«

Utemeljitev:

V VZMD smo prepri¢ani, da je primerno in zaZeleno, da druzba za delitev dividend delni¢arjem nameni vecino
bilantnega dobitka. Kot predlagatelji menimo, da je druzba sposobna takega izplatila dividend delnicarjem, brez
negativnih vplivov ali ovir sicersnjim nacrtom druzbe.

Sava Re je v letu 2019 - glede na leto pred tem - povecala tako bilancni, kot tudi Cisti dobiéek, vendar kljub temu leta
2020 ni izpladala dividend, kar je bilo v nasprotju z zagotovili predstavnikov druzbe na skup3cinah v preteklih letih ter
dosedanjo dividendno politiko, ki postavlja usmeritev 10-odstotne rasti dividende letno. Poleg tega si je Sava Re
postavila tudi cilj, da bo v obdobju 2020-2022 vsako leto izplatala med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida
Zavarovalne skupine Sava. Predlagana visini izplacila tako predstavlja dobrih 35 % Cistega poslovnega izida skupine.
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Glede na nekatera priporotila, zahteve in celo generalne zapovedi razli¢nih institucij in zdruZenj o ne-izplaevanju
dividend, ki se ponovno pojavljajo tudi v letodnjem letu, v VZMD ponovno izpostavljamo, da je odloCitev o delitvi
dividend v rokah lastnikov. Hkrati smo institucije in zdruZenja, ki so izdali tovrstna opozorila, ze veckrat pozvali naj
objavijo relevantne analize ter informacije, na podlagi katerih so zavzeli zadevna stali3¢a.

Do priprave tega predloga nismo s tem v zvezi prejeli e nobene tehtne analize, ki bi upravitevala tak3ne odloCitve z

iziemno daljnoseZnimi konsekvencami in posledicami. Ravno nasprotno - ¢as je pokazal, da je druzba v ¢asu »korona
krize« poslovala 3e uspesneje in bi lahko dividende brez te#av izplatala Ze lansko leto, torej tudi za leto 2019!

S spostovanjem,

mag. Kristjan Verbi¢
Predsednik VZMD -~
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